Idun Liv Férsdkring AB
Rapport om Solvens och finansiell stallning 2021

Idun Liv Forsakring AB

SFCR - Rapport om Solvens och finansiell stallning 2021

Idun Liv Forsakring AB
Institutnummer 21053
Organisationsnummer 556740-1590

1(30)



Idun Liv Férsdkring AB

Rapport om Solvens och finansiell stallning 2021

Innehdllsférteckning
A. Verksamhet och resultat
A1 Verksamhet
A.1.1 Koncernen

A.1.2  Agare med kvalificerat innehav

A.2  Forsakringsresultat

A.3  Investeringsresultat

A.4  Resultat fran ovriga verksamheter
A.5  Ovrig information

B. FOretagsstyrningssysSteM.........ccoviiirveirireenissenssseescseeessenssssessssssssnns

B.1  Allman information om foretagsstyrningssystem
B.1.1  Styrelse och VD

B.1.2  Information om ersattning for styrelse, VD och ledning
B.1.3  Sarskilt reglerad personal
B.1.4  Rorlig ersattning
B.1.4.1 Principer for rorlig ersattning
B.1.4.2  Offentliggbrande
B.1.5 Information om materiella transaktioner under 2021

B.2 Lamplighetskrav
B.2.1  Allmant om uppfyllande av lamplighetskrav

B.2.2 Frekvens

B.3  Riskhanteringssystem inklusive egen risk- och solvensbeddmning
B.3.1 Principer for riskhantering

B.3.2  Kontroll, uppféljning och rapportering
B.3.2.1 Ansvarsfordelning
B.3.2.2 Rapportering
B.3.2.3  Riskhanteringsplan
B.3.2.4  Bolagets ERSA (Egen Risk och Solvens Analys)
B.3.2.5  Grundlaggande principer for ERSA:n
B.3.2.6 ERSA-processen

B.3.2.7 Frekvens och kriterier fér genomfdérandet av ERSA:n

2(30)

S O

o 0 3 3

(o]

o oo

10
10
10
10
10

10
10

11

11
11

12
12
13
13
14
14
15
15



Idun Liv Férsdkring AB
Rapport om Solvens och finansiell stallning 2021

B.3.2.8 Stresstester i ERSA:n

B.4 Internkontrollsystem
B.4.1  Funktionen for regelefterlevnad

B.4.2  Arbetsplan
B.4.3  Rapportering

B.5 Internrevisionsfunktion
B.6  Aktuariefunktion
B.7 Uppdragsavtal

B.7.1  Utlagd verksamhet

B.8  Ovrig information
C. RISKPIOFil...ceciiieiiiiiiiiieiiineetinneesisseeesssssassssssssnssssssssnssssssssssssssssssssssssssssssssssnnns
C.1  Teckningsrisk
C.2  Marknadsrisk
C.3  Kreditrisk
C.4  Likviditetsrisk
C.5 Operativ risk
C.6  Ovriga materiella risker
C.6.1  Reservsattningsrisk

C.6.2  Motpartsrisk

C.7  Ovriginformation
D. Vardering for SOIVensaNdamal...........cccceeeereererreecensenseeseeseesesseeseessessessesseeseesasssssseeses
D.1  Tillgdngar
D.2  Férsdkringstekniska avsattningar
D.3  Andra skulder
D.4  Alternativa varderingsmetoder
D.5  Ovrig information

16

18
18

19
19
20
20

21
22

22
22
22
23
23
23
23
24
24

24

24
24
25
26
28
28
28

D.6  Anvandning av undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk vid berakning av

solvenskapitalkravet
D.7  Skillnader mellan standardformeln och anvanda interna modeller
D.8 Overtradelse av minimikapitalkravet och solvenskapitalkravet
D.9  Ovriginformation
B 13 =T 4 E1 T g T -
E.1  Kapitalbas
E.2  Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

3(30)

28
28
28
28
29
29
29



Idun Liv Férsdkring AB
Rapport om Solvens och finansiell stallning 2021

E.3  Anvdndning av undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk vid berdkning av

solvenskapitalkravet 30
E.4  Skillnader mellan standardformeln och anvinda interna modeller 30
E.5  Overtrddelse av minimikapitalkravet och solvenskapitalkravet 30
E.6  Ovrig information 30

4(30)



Idun Liv Férsdkring AB
Rapport om Solvens och finansiell stallning 2021

Sammanfattning

Idun Liv Forsakring AB, org.nr. 556740-1590 (Idun liv alt. Bolaget), ar ett svenskt
forsakringsbolag med sate i Stockholm. Idun Liv har tillstand enligt klass la) att bedriva
direkt och indirekt livférsakringsrorelse enligt forsakringsrorelselagen samt klass 111)
Fondforsakring. Detta ar den sjatte arliga Rapporten om Solvens om finansiell stallning
(SFCR) som lamnas fran Idun Liv Forsakring AB. Rapporten publiceras pa den officiella
websidan idunliv.se den 8 april 2022. Rapporten vander sig till Bolagets kunder och ger en
beskrivning av bolagets verksamhet, resultat och dess system for riskbaserad styrning.
Bolagets styrelse har det yttersta ansvaret for bolagets system for foretagsstyrning (som
inkluderar internkontroll och riskhantering) vilket sakerstaller att bolaget styrs pa ett sunt
och ansvarsfullt satt. Bolagets kapitalbas, solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav ar
beraknade i enligt med Forsakringsrorelselagens (FRL 2010:2043) regler.
Solvenskapitalkravet har beraknats enligt standardformeln som ar den vanligaste
berakningsformeln for forsakringsbolag. Bolagets kapitalsituation ar pa en betryggande
niva.

Bolaget har, efter erhdllande av utokat tillstand fran Finansinspektionen, under 2021 utdkat
sitt erbjudande fran de tva ursprungliga produkterna - en grupplivforsakringsprodukt och
en individuell livférsakring till att aven innefatta kapitalférsakring depa for privat- och
foretagskunder samt tjanstepensionsforsakring depa for inflytt av fribrev. Kapitalférsakring
lanserades i maj och tjanstepensionsldsningen lanserades i november. Bolagets primara
fokus under aret har darmed legat pa att bygga upp och lansera kapitalforsakring depa
samt tjanstepensionsforsakring depa. Systerbolaget Strivo ar depainstitut for bolagets
depaer.

Bolagets kapitalbas, solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav ar beraknade i enligt med
Forsakringsrorelselagens (FRL 2010:2043) regler. Solvenskapitalkravet har beraknats enligt
standardformeln som ar den vanligaste berakningsformeln for forsakringsbolag. Under aret
har bolaget mottagit villkorade aktiedgatillskott fran moderbolaget for att bibehalla en
6nskad niva pa solvenskvoten.

A. Verksamhet och resultat

Al Verksamhet

Idun Liv ar ett heldgt dotterbolag till Primrose Partners AB som upprattar
koncernredovisning och som i sin tur ingar i en konsoliderad situation vilken ytterst
upprattas av Hnoss Holding AB. Idun Liv erbjuder riskforsakring som faller ut vid dédsfall
samt sparforsakringar i form av depaforsakring. Bolaget forsakrar risker inom klassen
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livforsakring (klass la enligt forsakringsrorelselagen) och har i september 2021 dven fatt
tillstand for klassen fondforsakring (klass Ill enligt forsakringsrorelselagen) Bolaget
tillhandahaller kapitalférsakring for privat- och féretagskunder samt
tjidnstepensionsforsakring depa for inflytt av fribrev.

Finansinspektionen har tillsynsansvaret for Idun Liv. Kontaktuppgifter: Finansinspektionen,
Box 7821, 103 97 Stockholm. E-post: finansinspektionen@fi.se. Telefon: 08-408 980 00.

Externrevisor for bolaget ar Marten Asplund pa KPMG AB, Box 382, 101 27 Stockholm.

Sedan december 2017 erbjuder Idun Liv privatpersoner i Sverige en individuell livforsakring
med digital riskbedomning dar hogsta teckningsbelopp ar 10 miljoner kronor. Bolaget
samarbetar med Hannover Re som har utvecklat mjukvaran for riskbedémningen och som
ocksa aterforsakrar delar av forsakringsbeloppet.

Bolaget erbjuder dessutom sedan juli 2014 kollektiva efterlevandeskydd som distribueras
genom partners. Forsakringarna erbjuds som en obligatorisk gruppersonforsakring som
varje medlem i gruppen ar direkt ansluten till genom gruppavtalet.

Bolagets primara fokus under 2021 har varit att bygga upp och lansera kapitalforsakring
depa for privat- och foretagskunder samt tjanstepensionsférsakring depa for inflytt av
fribrev. Kapitalforsakring lanserades i maj och tjanstepensionslosningen lanserades i
november. Bolaget har ocksa erhallit tillstand for klassen fondforsakring (klass Ill enligt
forsakringsrorelselagen) fran finansinspektionen

Affaren har under 2021 utvecklats bra trots Covid19-pandemin.

A.1.1  Koncernen
Bolaget ingdr i koncern i vilket Hnoss Holding AB, org.nr 559086-4491 &r moderbolag.
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Hnoss Holding AB
(559086-4491)

Kapitalandelar: 79%*
Rastandelar: 82 5%

Primrose Partners AB

(559129-5604)
Kapitalandelar: 100% Kapitalandelar: 100% Kapitalandelar: 100% Kapitalandelar: 1003
Réstandelar:100% Ristandelar:100% Rostandelar: 100% Riastandelar: 100%

Svensk Virdepappersservice i
Stockholm AB
(556324-5447)

Doorbell IT Solutions AB Strivo AB
(556910-9001) (556759-1721)

Idun Liv Férsdkring AB
(556740-1590)

*) Genom aktiedgaravial har Hnoss Holding AB flyttat kapital- och rostrattigheterna for sina b-aktier till Gvriga b-aktiedgare, Darigenom blir Hnoss Helding ABs del av kapitalet 435 % och 529 % av
rasterna/rattigheterna i Primrose Partners AB. Ingen dvrig aktieagare har ett direkt eller indirekt kvalificerat innehav i Primrose Partners AB.

A.1.2  Agare med kvalificerat innehav
Koncernen dar Idun Liv ar ett helagt dotterbolag utan dgare med kvalificerat innehav da
ingen enskild aktiedgare ager mer an 20 % av rostetalen.

A2 Férsdkringsresultat

Arets premieinkomst uppgick till 10 742 tkr (9 961). Forsakringsersattningarna uppgick till 5
966 tkr (7 278). Arets resultat uppgick till -10 295 tkr (-15 914). Den forsakringstekniska
avsattningen uppgick till 15 594 tkr (4 503) och avser redan intraffade faststallda
skadereserver (RBNP). Ansvarig aktuaries bedémning ar att avsattningarna ar tillrackliga.
Kapitalbasen ar stark och uppgick till 50 239 tkr (49 621). Solvenskvoten uppgar till 293 %
(361 %). Idun Liv avger men mottager inte aterforsakring.

Bolaget har under 2021 stegvis lanserat depaforsakring. | maj lanserades kapitalforsakring
depa och i november lanserades tjanstepension depa for inflytt av fribrev. Arbete pagar
aven for att ta fram en fondfoérsakringslosning.

Bolaget har tagit fram en trearsbudget baserad pa existerande och ny affar. Investeringen i
den individuella livférsakringen kommer att paverka kassaflodet under ytterligare ett ar.
Investeringen i depaférsakringsprojektet kommer att paverka kassaflodet under de
kommande fem aren.

Premieintdakterna kommer att 6ka genom bolagets depafdrsakring med mellan en och tva
miljoner under planeringshorisonten. Skador for depaforsakring aterforsakras till stor del
och paverka resultatet marginellt.
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A3 Investeringsresultat
Under den senaste rapporteringsperioden har bolagets kapital placerats i:

e Bankmedel 33 667 tkr (52 513 tkr)
e Foretagsobligationer 18 905 tkr (O tkr)

Bolagets totala orealiserade resultat for investeringar uppgick 2021 till +151 tkr.

A4 Resultat fran évriga verksamheter
Bolaget har ingen 6vrig verksamhet och inte heller nagra évriga inkomster och utgifter att
rapportera for detta eller tidigare ar

A5 Ovrig information
Det finns inget Ovrigt att rapportera.

B. Féretagsstyrningssystem

B.1 Allmén information om féretagsstyrningssystem

Vid utformning av bolagets system for foretagsstyrning med internkontrollsystem och
riskhanteringssystem har beaktats att bolaget ar ett jamférelsevis litet bolag jamfért med
andra rikstackande forsakringsbolag pa livforsakringsmarknaden. Bolaget tecknar endast
riskprodukter inom livforsakring samt fondforsakring och féretagsstyrningssystemet ar
utformat utifran bolagets risker, gallande regelverk och utifran verksamhetens art, storlek
och komplexitet. Jamfort med andra rikstackande konkurrenter ar bolaget litet, totalt har
Bolaget ca 28 000 kunder vilket kan anses mycket litet pa den svenska
livforsakringsmarknaden. En riskbaserad styrning av verksamheten utgdr grunden i
bolagets foretagsstyrning. Forsakringsaffar har sin grund i risktagande och styrningen av
bolaget ska baseras pa risk. Riskmedvetenheten genomsyrar styrning samt organisation av
bolaget med ett foretagsstyrningssystem som innefattar system for internkontroll med
underliggande system for bland annat regelefterlevnad och riskhantering.

B.1.1  Styrelse och VD
Styrelse:

Hans Benndorf, ordférande
e Jack Lystrup, ledamot
e Gunilla Forsmark Karlsson, ledamot

e Andreas Janson, ledamot
e Anton Melin, ledamot
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VD:
e Peter Appelgren

Ledamdterna Hans Benndorf, Jack Lystrup och Gunilla Forsmark Karlsson har varken
anstallning eller andra uppdrag inom koncernen och ar saledes att betrakta som
oberoende. Ledam&terna Andreas Janson och Anton Melin har anstallning inom koncernen
och ar saledes att betrakta som beroende.

Idun Liv har en styrelse som utdvar de dvergripande uppgifterna for tillsyn och ledning av
Bolagets verksamhet. Den dagliga driften svarar Vd for.

Styrelsen ansvarar for den strategiska planeringen av bolagets verksamhet och for att dess
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
forhallanden i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Styrelsen ansvarar darvid for
upprattandet av sddana policys som ska finnas enligt bl.a. Finansinspektionens foreskrifter,
forsakringsrorelselagen och aktiebolagslagen.

Styrelsen ansvarar sarskilt for att:

e bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med lagar och regler pa
férsakringsmarknaden,

e verksamhetens risker regelbundet definieras, mats och féljs upp,

e besluta om urvalskriterier for godkanda motparter och

e aktivt folja resultatutvecklingen i forvaltningen och skuldtackningen.

VD ansvarar sarskilt for att:

e leda den I6pande verksamheten,

e placeringspolicyn och riskhanteringsplanen efterlevs och

e regelbundet folja upp och rapportera till styrelsen om verksamhetens resultat,
utveckling och riskniva samt skuldtackning.

B.1.2  Information om ersdttning fér styrelse, VD och ledning

Enligt artikel 258.1 i den delegerade férordningen ska bolaget faststalla ett skriftligt
styrdokument for ersattning. Harvid ska iakttas de principer som féljer av artikel 275 i den
delegerade forordningen samt EIOPA:s riktlinjer for foretagsstyrningssystem. Bolaget har
mot denna bakgrund antagit en ersattningspolicy som bland annat reglerar ersattningar for
personal som ingar i forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet.
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B.1.3  Sdrskilt reglerad personal

Delar av ersattningspolicyn galler endast s.k. sarskilt reglerad personal vilka anses innefatta
anstallda som ingar i forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet, anstallda som leder
bolaget eller innehar andra centrala positioner och andra kategorier av anstallda vilkas
yrkesverksamhet vasentligt paverkar bolagets riskprofil. Bolaget har ansett att foljande
personer for narvarande hor till denna grupp:

e VD

e Administrativ chef

e Ev. anstallda i funktionen for riskhantering

e Ev. anstéllda i funktionen for regelefterlevnad

B.1.4  Rorlig ersdttning

B.1.4.1 Principer fér rorlig ersdttning
Bolaget har i dagslaget inga anstallningsavtal som omfattar rorlig ersattning.

B.1.4.2 Offentliggdrande
Bolaget ska arligen offentliggdra information om ersattningssystem pa sin webbplats.

B.1.5 Information om materiella transaktioner under 2021

Under 2021 har Primrose Partners AB lamnat aktieagartillskott till bolaget for att tacka for
bolagets forluster. | dvrigt har inga materiella transaktioner genomforts med aktiedgare,
personer som utdvar ett betydande inflytande pa foretaget eller ledaméter av férvaltnings-,
lednings, eller tillsynsorganet.

B.2 Lémplighetskrav

Bolagets Instruktion avseende lamplighetsbeddmning har antagits mot bakgrund av krav
som stalls i forsakringsrorelselag (2010:2043) och kommissionens delegerade forordning
(EU) nr 2015/35 om lamplighetsprovning av ledningspersoner och ansvariga for centrala
funktioner.

B.2.1  Allmdnt om uppfyllande av Iémplighetskrav

Bolaget ska tillse att ledningspersoner och ansvariga for centrala funktioner har
kvalifikationer, kunskaper och erfarenheter som kravs for att de ska kunna utéva en sund
och ansvarsfull féretagsledning.

Beddmningen av en persons lamplighet ska innefatta en granskning av personens
professionella meriter, formella kvalifikationer, kunskaper, eventuell styrelseerfarenhet och
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andra relevanta erfarenheter inom forsakringssektorn, andra finanssektorer eller andra
branscher och ska beakta de arbetsuppgifter som personen tilldelats och i dennes fall de
relevanta kunskaper som behovs nar det galler forsakringar, finansomradet, redovisning,
aktuariell férmaga och ledarskapsférmaga.

Bedémningen ska géras med utgdngspunkt i att kvalifikationer, kunskaper och erfarenheter
inom bolagets respektive funktioner ar tillrackligt diversifierade, med syftet att bolaget ska
ledas och dvervakas pa ett professionellt satt.

Beddmningen av huruvida en person ar lamplig ska aven innefatta en granskning av
personens, integritet, arlighet och ekonomiska stallning baserad pa dokumentation
avseende dennes anseende, upptradande och yrkesutdvande, inbegripet straffrattsliga,
finansiella och tillsynsrelaterade aspekter som ar relevanta for bedémningen.

B.2.2  Frekvens
Nar ny person utses ska beddmning ske innan ledningsproévning skickas in till
Finansinspektionen. Bedémningen ska enligt Bolagets interna regelverk upprepas varje ar.

B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk- och solvensbedémning

B.3.1  Principer fér riskhantering

Riskhantering syftar till att forst inventera och sedan hantera risker i verksamheten pa ett
systematiskt och verksamhetsanpassat angreppssatt. Metodiken baseras pa tillampliga
regler och forfattningar samt Bolagets egna rutiner.

Den |6pande verksamheten ska ha dokumenterade rutiner som sakerstaller att
identifierade risker minimeras men ocksa rapporteras i den man de uppkommer. Den
|6pande verksamheten ska utgora den sa kallade forsta forsvarslinjen. Aktuariefunktionen
ingar i den forsta forsvarslinjen till de delar som avser de kvantitativa forsakringstekniska
berakningarna.

Compliancefunktionen, riskhanteringsfunktonen och till delar aktuariefunktionen utgor den
andra forsvarslinjen och ska i mojligaste man endast utféra oberoende granskning samt
uppfoljning av verksamhetens riskhantering. Uppfoljningen ska ske utifran ett riskbaserat
synsatt, vilket betyder att fokus bor vara pa det som mest riskerar att skada Bolaget och
kunderna.

Den tredje forsvarslinjen utgors av funktionen for internrevision som oberoende granskar
bade verksamheten och de interna kontrollfunktionernas arbete.
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1:a linjen 2:a linjen 3:e linjen
Daglig verksamhet styrdokument och Oberoende granskning
uppféljning
Verksamheten

Aktuariefunktionen
Compliancefunktionen
Riskhanteringsfunktionen

Internrevision

For att dokumentera hanteringen av identifierade risker har Bolaget upprattat en
Riskhanteringsplan (se punkt B3.2.3. nedan).

Bolaget ska tillse att Riskhanteringsfunktionen har de resurser som kravs samt tillgang till
den information som behdvs for att kunna fullgéra sina uppgifter enligt lag, foreskrifter och
avtal.

B.3.2  Kontroll, uppféljning och rapportering

FOr att inte riskera sitt oberoende far den ansvarige for riskhanteringsfunktionen inte delta
operativt i verksamheten eller pa annat satt fatta beslut som styr hur verksamheten bedrivs
eller kontrolleras.

B.3.2.1 Ansvarsfordelning

Styrelsen ar ytterst ansvarig for riskhanteringen inom Bolaget. Styrelsen och VD ska darfor
regelbundet fa information dels om Bolagets uppfoljning och kontroll av Bolagets system
for riskhantering och dess efterlevnad, dels om uppféljning och kontroll av
riskhanteringsfunktionen. Lopande uppféljning och kontroll av system och efterlevnad ska
utféras av Compliancefunktionen som rapporterar till styrelsen, medan funktionen for
internrevision regelbundet foljer upp och kontrollerar riskkontrollfunktionen. Styrelsen
ansvarar for att besluta om hur arbetet i funktionen ska bedrivas samt vid behov utse
ansvarig for riskhanteringsfunktionen.

Styrelsen ansvarar for att faststalla Bolagets uttalade riskaptit och att leda processen kring
detta arbete.
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Kapitalférvaltningsfunktionen ansvarar for att Bolagets kapitalférvaltning utfors enligt
Bolagets metoder och system for riskhantering samt de regler om riskbegransningar som
anges i placeringsriktlinjer och dvriga interna regler rorande riskhantering.

Aktuarien ansvarar for att [6pande folja upp Bolagets forsakringstekniska risker och utféra
arbete enligt sarskild instruktion.

Riskhanteringsfunktionen ansvarar for att Idpande félja upp Bolagets identifierade risker
och utfora arbete enligt sarskild instruktion inklusive I6pande rapportera till styrelsen.

VD i samrad med ansvarig for riskhanteringsfunktionen ansvarar for genomférandet av
Bolagets arliga riskworkshop. Resultatet av workshopen ska dokumenteras genom
upprattandet av ett riskregister.

Alla anstallda inom Bolaget har ansvar att skydda de tillgangar foretaget forvaltar mot
skada, missbruk eller forlust. De ska ocksa aktivt bidra till att identifierade risker
kommuniceras till ansvarig person.

B.3.2.2 Rapportering

Rapportering utgor en viktig del av riskhanteringen. Risker som finns eller kan férvantas
uppstd’i verksamheten ska rapporteras regelbundet till styrelsen och VD samt till vriga
funktioner som behdver ha informationen. Riskinformation och rapporter [dmnas med
faststallda frekvenser och tidplaner. Rapporterna ska innehdlla relevant information for att
mojliggdra beslut och atgarder i enlighet med gallande verksamhetsplan samt interna och
externa regler. Narmare bestammelser om rapportering av risker finns bl a i styrelsens
arbetsordning och styrelsens instruktion for Riskhanteringsfunktionen

Rapportering om overskridna KRI:er och limiter ska alltid ske till VD sa snart som méjligt och
till styrelsen p& nastkommande styrelseméte. Overskriden riskaptit ska utan dréjsmal
rapporteras till VD och styrelse. Ansvarig for riskhanteringsfunktionen ansvarar for att det
finns rutiner som sakerstaller korrekt rapportering av risker.

For rapportering av utfallet av forvaltningen ansvarar Bolagets forvaltare som vid
utformandet av rapporter kan bistas av Riskhanteringsfunktionen.

Oberoende kontroll, 6vervakning samt rapportering sker vidare genom bolagets
kontrollfunktioner inom ramen for respektive ansvarsomrade i enlighet med vid var tid
gallande instruktion avseende de olika kontrollfunktionerna.

B.3.2.3 Riskhanteringsplan
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Nedanstaende schematiska plan utgér en sammanfattande beskrivning av risker och hur
de hanteras |6pande i det dagliga arbetet. Med "ansvarig” avses den som har det operativa
ansvaret att fortlopande vidta atgarderna. | samtliga fall galler dock att funktionen for
riskhantering har ett ansvar for att pa ett strukturerat och samlat satt folja upp de enskilda
riskerna och infor styrelsen foredra eller rapportera omstandigheter som ar av betydelse i
riskhanseende.

Riskkategorier Risk Beskrivning Atgard Ansvarig
Operativa risker Risk for storningar till foljd av | Ovriga styrelseledaméter. Arbetsordning fér | Styrelseordférande
styrelsen kan inte fullgéra styrelsen.
sina ataganden pga.
lamplighet, sjukdom,
intressekonflikt m.m.
Operativa risker Risk for storningar till foljd av | Mojlighet att delegera. Styrelse tecknar VD
VD kan inte fullgdra sina bolaget vid behov. Styrelsen kan snabbt vara
ataganden pga. lamplighet, tillganglig. Vd har ett transparent och dppet
sjukdom, intressekonflikt satt att leda foretaget sa det finns en hog
m.m. grad av tillganglighet vad galler strategier,
information dokument m.m.
Finansiella risker Minskat forsaljning Lopande genomgang av VD
forsaljningsutveckling och férmedlarkanaler
Finansiella risker Minskat forsakringsbestdnd | Lopande analys av bestandet och analys av VD
pga prisjustering marknaden
Likviditetsrisker och | Genomsnittlig ersattning 6kar | Lopande skadeanalys och analys av bolagets VD
koncentrationsrisker | mer an forvantat maximala exponering

B.3.2.4 Bolagets ERSA (Egen Risk och Solvens Analys)

Riskprofil, godkand riskaptit, det totala solvenskravet och insikter fran ERSA:n ska beaktas
vid utvecklingen av affars- och verksamhetsplanering, produktdesign och kapitalhantering.
Resultatet av ERSA:n ska vara en utgangspunkt for den strategiska planeringen och
utférandet av ERSA:n for det kommande aret.

B.3.2.5 Grundldggande principer fér ERSA:n
| bolagets utarbetning av en ERSA ska foljande grundlaggande principer galla:

e ERSA processen ska ske arligen och I6pa parallellt med bolagets arbete med
framtagning av affarsstrategi, verksamhetsplanering, mal och budget

e ERSAN ska vara framatblickande och omfatta en tidsperiod pa tre ar

e ERSA ska fokusera pa risker som kan vara ett hot mot bolagets strategiska mal eller
kan ha betydande inverkan pa den tillgéngliga kapitalbasen

e Finansieringsplanen, riskaptit och riskregister ska uppdateras och dokumenteras i
forvag
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e Stresstester samt scenarioanalys ska baseras pa lampliga antaganden i enlighet med
bolagets riskprofil

e Hansyn ska tas till de risker som ingar i berdkningen av SCR, samt de risker som inte,
eller inte helt fdngas i SCR (standardmodellen) och identifieras i riskprofilen

e Bolagets ledning ska aktivt deltaga i framtagandet av ERSAN, styrelsen ska utmana
resultatet av ERSAn

B.3.2.6 ERSA-processen
Den overgripande ERSA-processen ar i enlighet med den process som visas nedan

~ N

N e

B.3.2.7 Frekvens och kriterier for genomforandet av ERSA:n

ERSA-processen ska genomforas minst en gang per ar. En ny ERSA ska vidare genomféras
utan dréjsmal i handelse av betydande begivenheter eller forandringar i forhallanden som
paverkar riskexponering, kapitalbehov och / eller faktiska kapital som innebar att resultat
fran tidigare ERSA kan vara missvisande. Det kan exempelvis vara, men ar inte
ndédvandigtvis begransade till:

e Underwriting av forsakringar i en ny forsakringsklass eller betydande utveckling av
existerande forsakringsgrenar

o Plotslig vasentlig férandring av foretagsklimatet eller forutsattningarna for
branschen

o Plotslig vasentlig férandring i den operativa miljon

15(30)



Idun Liv Férsdkring AB
Rapport om Solvens och finansiell stallning 2021

o Plotslig vasentlig forandring i kapital- eller likvidsituationen, jamfort med
normalscenariot

e Risknivan éverskrider beslutad riskaptit eller risktolerans

e Om motparter, med ataganden motsvarande sammanlagt 30 % av
placeringstillgangarna, far forsamrat kreditbetyg

e Vardet pa placeringstillgdngarna sjunker med 20 % sedan senaste ERSA

e Enforandring som uppgar till mer an 20 % av det totala solvensbehovet

e Om solvenskvoten understiger 110 %

Styrelsen beslutar om att en ny ORSA ska genomforas. Det aligger vidare styrelsen att
granska och godkanna resultatet av varje ny ERSA.

B.3.2.8 Stresstester i ERSA:n

For att beddma Bolagets framtida finansiella status och kanslighet i affarsplaner ska
Bolaget ta fram minst tva alternativa scenarier pa hur utvecklingen i verksamheten och
omvarlden kan se ut i ett stressat lage for att ge kunskap om Bolagets riskkanslighet. Dessa
scenarier ska testas genom att géra berakningar av hur kapitalbas och solvenskapitalkrav
utvecklas och visa pa hur Bolaget star sig i dessa situationer.

De scenarier som valjs ut ska vara de mest relevanta vid tidpunkten bade utifran
beddmning av sannolikhet for att de intraffar och bedémning av konsekvensen for resultat
och solvenskapitalkrav. Stresstester samt scenarioanalys ska baseras pa lampliga
antaganden i enlighet med Bolagets riskprofil. Minst ett av scenarierna ska vara sa allvarlig
att det foranleder att solvenskapitalkravet understigs i syfte att visa pa hur allvarlig en
handelse behdver vara for att hota solvenskapitalkravet. Valda scenarier och stresstester
bor utarbetas i samarbete med styrelse och ledning samt ska godkannas av styrelsen.

Idun Liv har i Bolagets ERSA valt att stresstesta de risker som ar kapitaldrivande. Dessa ar
nar det galler riskforsakring katastrofrisk och dodlighetsrisk. Nar det galler sparforsakring
bygger stressen pa ovanligt stora annullationer samt ett storre borsfall.

e Katastrofrisken har stressats genom att simulera en katastrof dar ett storre antal
kunder avlider i en stor olycka.

e Borsfall simuleras som en omedelbar sattning i marknaden i pa 30%.

e Annullationer ar simulerade genom en omedelbar massannullation motsvarande
halften av forvaltat kapital.

| det forsta scenariot gor vi antagandet att Friends arena kollapsar under 2021 och att av de
avlidna ar 100 forsakrade med en genomsnittlig nettoersattning pa 150 000 kr
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Detta ar ett mycket osannolikt scenario men likval illustrativt. | det fall solvenskvoten
sjunker under malnivan pa 120 % vidtas nodvandiga atgarder for fa upp solvenskvoten over
malnivan. Aven MCR-kvoten hamnar inledningsvis under 100% och ett kapitaltillskott
kommer i detta scenario att behdvas.

| ndsta scenario antar vi att ett borsfall sker plétsligt och med ett fall pa 30% pa tillgangar
som relateras till aktier. Den finansiella risken star Bolagets kunder for sina egna
placeringar men Bolagets mojlighet till framtida intjaning minskar vid en sadan handelse.
Bolaget star emot ett sddant scenario tamligen val.

Slutligen har vi testat risken for att ett stort antal depaférsakringskunder sager upp sina
kapitalforsakringar. Detta eftersom den storsta risken inom depaforsakring ar relaterad till
annullationer. Risken beskrivs sa att kapitalet eller antalet kunder minskar medan Bolaget
star kvar med fasta kostnader som inte ar anpassade till den nya och lagre volymen.
Annullationer har simulerats till att halften av det forvaltade kapitalet flyttas. Fran ett
solvensperspektiv ar denna situation hanterbar men Bolaget kommer att behdva se dver
sin affarsplan och analys av situationen.

Med utgangspunkt i genomford riskanalys samt genomférda stresstester och
scenarioanalyser ska kapitalbehovet kvantifieras dver tidsperioden som ERSAn avser.
Bedomningen av kapitalbehov ska baseras pa en sjalvstandig bedémning utifran Bolagets
riskprofil och ska goras saval kvalitativt som kvantitativt for varje materiell riskkategori. |
detta ingdr dven att beddma och beskriva hur Bolagets riskprofil skiljer sig fran
antagandena i SCR berakningen samt, dar sa ar lampligt, modifiera antaganden som
ligger till grund for berakningen av SCR.

Det totala framraknade kapitalbehovet ska stallas mot berdaknad kapitaltillgang for
perioden dar en beddmning ska goéras huruvida Bolaget fortlépande uppfyller de
kapitalkrav som stalls ur ett legalt perspektiv samt den av styrelsen antagna nivan for
solvenskvot. Har ska aven en beddmning av utvecklingen av kvantitet, kvalitet och
fordelning av Bolagets kapitalbas goras for den aktuella perioden.

Till ovanstaende ska andra atgarder som kravs for att hantera materiella risker beskrivas,
oberoende av huruvida riskerna ar kvantifierbara eller inte. Exempelvis kan detta vara:
e Omplacering av tillgdngar
Forandring av aterforsakringsskydd
Forandring av produktutbud
Justering av planerade utdelningar
Kapitaltillskott
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B.4 Internkontrollsystem

Bolagets styrelse ar ytterst ansvarig for att Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med
gallande ratt, innefattande saval lagar och forordningar som myndighetsforeskrifter,
allmanna rad, interna regler samt bransch- och marknadspraxis.

Bolagets verkstallande direktor ansvarar for den dagliga verksamheten och att de interna
regler som faststalls i Bolaget implementeras och tillampas i Bolagets verksamhet.

B.4.1  Funktionen for regelefterlevnad

Till ledningens stod i dessa fragor ska styrelsen, efter forslag fran VD, utse regelansvarig
(Compliance) som ska arbeta sjalvstandigt och oberoende av affarsverksamheten i enlighet
med av styrelsen faststalld instruktion.

| Compliancefunktionens uppdrag ingar bland annat:

e att bevaka lagandringar och andra forandringar i de for verksamheten gallande
reglerna samt dartill hérande relevant praxis,

e att pa uppdrag eller annars vid behov informera och utbilda bolagets styrelse,
ledning och anstallda om de for verksamheten gallande reglerna,

o attlopande tillse att bolagets styrelse och ledning halls informerade om kommande
regelandringar samt nya regler av relevans for verksamheten,

e att bistd i implementeringen av nya regler samt granska att Bolaget foljer gallande
regelverk,

e att kontrollera och beddma om bolagets interna regler och rutiner ar
andamalsenliga och férenliga med gallande regelverk samt foresla nodvandiga
andringar for att forhindra att bristande regelefterlevnad uppkommer,

e att bistd i upprattandet av interna regler och rutiner for Bolagets verksamhet i
enlighet med externa och interna riktlinjer,

o att bitrdda Bolaget i samband med utarbetande av rutiner for uppféljning och
kontroll av de interna reglernas efterlevnad,

e attfolja upp och utvardera de atgarder som vidtagits for att avhjalpa eventuella
brister i Bolagets regelefterlevnad
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e att pa uppdrag vara ett stod vid utredning av incidenter som har koppling till
Compliancefunktionens ansvarsomrade,

o att arligen ta fram en Complianceplan 6ver kommande ars arbete samt
e i 0vrigt ge rad till Bolaget inom Compliance-omradet.

Den verkstallande direktéren ska [6pande informera och konsultera ansvarig for
compliancefunktionen i allt vasentligt som ror verksamheten och som kan ha betydelse for
dennes fullgérande av sitt uppdrag.

VD ska i anslutning till att information erhalls fran compliancefunktionen till berérda via e-
post och pa annat lampligt satt, sdsom vid personalméten m.m., vidarebefordra
informationen. Vidare ska informationen som erhdlls samlas och bevaras av VD pa ett
systematiskt satt for att finnas tillgangliga fér den I6pande verksamheten.

Compliancefunktionen ska ha de resurser som kravs samt tillgang till den information som
behdvs for att kunna fullgéra sina uppgifter. Personalen ska ha den kunskap som kravs
samt de befogenheter som behdvs for att den eller de ska kunna fullgéra sina uppgifter, allt
inom ramen for vederborligt sekretessatagande.

Ansvarig for Compliancefunktionen far inte delta i utférandet av de tjanster i verksamheten
som den ar ansvarig for att kontrollera. Ersattningen till denne far inte dventyra uppdragets
utférande.

B.4.2  Arbetsplan

InfOr varje ar upprattas en arbetsplan for dret avseende compliancefunktionen. | denna
plan ska anges vilka sarskilda omraden som ska vara foremal fér regelansvarigs granskning.
Planen upprattas kalenderarsvis.

B.4.3  Rapportering
Complancefunktionen ska I6pande rapportera till VD. Darutdver ska den
Complianceansvarige minst kvartalsvis rapportera till styrelsen.

Compliancefunktionen ska rapportera avseende efterlevnaden av de regler som ingar i
funktionens ansvarsomrade, félja upp tidigare rapporterade brister och risker och redogéra
for varje ny identifierad vasentlig brist och risk. En konsekvensanalys och en
rekommendation till atgarder ska dven inga i rapporten. Styrelsen och VD ska sa snart som
mojligt vidta lampliga atgarder med anledning av kontrollfunktionens rapport.
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Compliancefunktionen ska dven regelbundet presentera ovanstaende vid styrelsens
sammantraden.

B.5 Internrevisionsfunktion

Funktionen for internrevision tillsatts av styrelsen i syfte att granska och utvardera Bolagets
organisation, rutiner for riskhantering, intern kontroll och intern rapportering utifran
gallande regelverk. Funktionen ska utféra sina uppgifter med opartiskhet och vara
oberoende fran den verksamheten som utvarderas.

Funktionen ansvarar for att inratta, genomféra och uppratthalla en revisionsplan
(arbetsplan).

Arbetet tar sin utgangspunkt i de existerande systemen i verksamheten och inriktar sig pa
de omraden som faststélls i den arliga arbetsplanen enligt nedan. Funktionen ska vara
effektiv och aven utvardera hur lampligt systemet for internkontroll ar.

Efter genomford granskning av verksamheten ska internrevision skriftligen presentera
resultatet och ldmna konkreta rekommendationer. Styrelsen ska besluta om vilka atgarder
som ska vidtas med hansyn till de resultat och rekommendationer som funktionen har
presenterat.

Senast inom ett ar fran det att funktionen for internrevision har lamnat en
rekommendation och styrelsen har fattat beslut om en atgard ska funktionen kontrollera
efterlevnaden av beslutet. Resultatet av en sadan uppféljning ska presenteras skriftligen
och, om sa ar lampligt eller efterfragas, muntligen.

Internrevision ska i den omfattning som beddms ndédvandig radgdra sarskilt med Bolagets
VD, ansvarig for funktionen for riskhantering och ansvarig for funktionen for
regelefterlevnad.

B.6 Aktuariefunktion

Bolaget ska ha en Aktuariefunktion som ar direkt understalld VD. | instruktionen for
Aktuariefunktionen faststalls funktionens ansvar, arbetsuppgifter, och rutiner for
rapportering.

Aktuariefunktionen ska:

1. samordna och svara for kvaliteten i de forsakringstekniska berakningarna och
utredningarna,
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2. bista styrelsen och den verkstallande direktdren och pa eget initiativ rapportera till
dem i frdgor som rér metoder, berakningar och bedémningar av
a. de forsakringstekniska avsattningarna,
b. varderingen av forsakringsriskerna, och
c. aterforsakringsskydd och andra riskreduceringstekniker, och
3. bidra till féretagets riskhanteringssystem.

Aktuariefunktionen ska bidra till att bolagets riskhanteringssystem genomfors effektivt,
sarskilt nar det galler de riskmodeller som ligger till grund for berakningen av kapitalkrav.
Aktuariefunktionen ska implementeras pa ett satt som garanterar frihet fran paverkan som
kan aventyra funktionens férmaga att utféra sina uppgifter pa ett objektivt, korrekt och
oberoende satt. Bolaget ska vidta adekvata atgarder for att minska risken for
intressekonflikter.

B.7 Uppdragsavtal

Bolagets styrelse kan fran fall till fall géra bedémningen att vissa uppgifter av kostnads- och
effektivitetsskal bor delegeras till uppdragstagare. Vid ingdendet av uppdragsavtal ska
bolaget sarskilt beakta de regler som foljer av artikel 274 i den delegerade forordningen.
Mot bakgrund av detta har bolaget antagit en instruktion for utlaggning av verksamhet.

Vid utlaggning av verksamhet har styrelsen till uppgift att tillse att det finns en
andamalsenlig och betryggande kontroll av hur uppdragstagarna utfor sitt uppdrag.
Uppfyller inte en uppdragstagare sitt uppdrag effektivt och i dverensstammelse med
tillampliga avtal, lagar och foreskrifter ska det finnas majlighet fér Bolaget att saga upp
uppdragen utan att kontinuiteten paverkas och uppdragstagaren ska vara skyldig att
underratta Bolaget om alla sadana handelser. Bolaget, dess revisorer och
Finansinspektionen ska ha tillgang till ingdngna uppdragsavtal i den man det ar nédvandigt
eller féljer av bestammelser i lag. Uppdragstagarna ska skydda all konfidentiell information.

Bolaget har en beredskapsplan for att sakerstalla att verksamheten vid oférutsedda
handelser kan hantera sddana handelser. Bolaget har aven mojlighet att genomféra
aterkommande test av rutinerna for backup.

Bolaget undersoker kontinuerligt om intressekonflikter uppkommer och hur de i sddana fall
ska undvikas. Styrelsen har faststallt en Policy for hantering av intressekonflikter. Syftet
med denna policy ar att uppstalla interna regler for hur Bolaget ska arbeta for att
identifiera och hantera intressekonflikter och for att undvika att skadliga Intressekonflikter
uppstar i verksamheten.
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B.7.1  Utlagd verksamhet
Bolaget har lagt ut foljande delar av sin verksamhet:

e Compliancefunktion ar utlagd till A&C Konsulter AB dar Anna Chytraeus ar ansvarig

e Riskhanteringsfunktionen ar utlagd till PWC dar Marie Larsson ar ansvarig. Hon
eftertradde Agil Salamov i november 2021.

e Aktuariefunktion ar utlagd till PWC dar Magnus Weiderling ar ansvarig

e Funktion for internrevision ar utlagd till Transcendent Group dar Anna Nielanger ar
ansvarig

e Externrevisor ar utlagd till KPMG dar Marten Asplund ar ansvarig revisor

e [T och ekonomi inkl. redovisning ar utlagd till Strivo dar Anton Melin ar ansvarig

B.8 Ovrig information
Det finns inget dvrigt att rapportera.

C. Riskprofil

Riskhantering ar en kontinuerlig process som pagar for att hantera och reducera risker som
bolaget ar utsatt for. Det 6vergripande malet med bolagets riskhantering ar att pa ett
effektivt och strukturerat satt identifiera risker pa ett tidigt stadium for att reducera och
optimera skador och forluster. Bolaget har faststallt riktlinjer for styrning och kontroll av
risker samt placeringsriktlinjer. Pa varje styrelseméte ges information om bolagets risker.
Bolaget har aven utsett ansvariga for funktionerna riskkontroll och regelefterlevnad.
Kontroll av risker och regelefterlevnad sker [6pande och funktionerna avger en
granskningsrapport till styrelsen.

C1 Teckningsrisk

Teckningsrisken hanfor sig till prissattningen av forsakringsavtal och den inneboende
osakerhet som ar forenad med dessa avtal. Risken ar att den berdknade premien inte star i
rimlig proportion till de faktiska skade- och driftskostnaderna. Risken for otillracklig
premieinkomst far anses vara begransad da portfoljen ar stabil och driftkostnaderna laga.
Risken for skadeinflation inom den narmaste tredrsperioden bedéms vara lag och da
kontrakten dessutom ar ettariga begransas riskens omfattning i och med att en olénsam
produkt kan ges ett forandrat pris pa ett ars sikt. Reserverna ses standigt 6ver, atminstone
en gang per manad. | teckningsrisk ingdr katastrofrisk. Bolaget har valt att endast ha
aterforsakring pa den individuella livférsakringsportfoljen dar beloppen ar avsevart mycket
hogre an for grupplivférsakringarna. En pandemi kan darfor ha betydande effekt i
extremfallet, inte bara for bolaget utan for hela branschen. Bolagets forsakringsportfolj ar
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geografiskt val diversifierad och pandemier pa niva med halsomyndigheterna forutsagelser
anses vara en hanterbar risk och kommer inte aventyra bolagets solvens.

C.2 Marknadsrisk

Forandringar i rantesatser, valutakurser, aktiekurser, fastighetspriser och ravarupriser
paverkar marknadsvardena for finansiella tillgangar och skulder. Marknadsrisken ar risken
for att verkligt varde pa eller framtida kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa
grund av forandringar i dessa marknadspriser. Bolaget har valt en forsiktig
placeringsinriktning och har ingen direkt exponering mot nadgon av namnda risker. Bolaget
har ett regelverk, policy och riktlinjer for kapitalforvaltningen, for hur bolaget far placera
tillgangarna och till vilken risk detta far goras. Policy och riktlinjer for kapitalférvaltningen
revideras minst en gang per ar och beslutas av styrelsen. | detta regelverk har bolaget dven
tagit hansyn till de legala krav som kan paverka hur bolaget far placera kapitalet. Malet for
bolagets kapitalforvaltning ar att lang siktigt generera en stabil avkastning.

C3 Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for forlust av kapitalbelopp eller forlust av en ekonomisk beldning till
foljd av en lantagares misslyckande att dterbetala ett [an eller i 6vrigt uppfylla en avtalsenlig
skyldighet. Bolagets exponering mot dess affarsbank avseende kapitalférvaltning och
skuldtackning kan anses vara en kreditrisk liksom bolagets exponering mot moderbolaget.
Aven andra tillgdngar som anvands for skuldtickning och som &r placerade i svenska
statsobligationer innebar en kreditrisk, men den risken anses vara mycket lag.

C4 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att ett foretag far svarigheter att fullgéra ataganden som ar
férenade med finansiella och férsakringstekniska skulder. For Bolaget ar likviditet normalt
inget problem, da premierna i férsakringsrorelsen betalas in i forskott och
skadeutbetalningarnas storlek ar definierade enligt villkor. Bolagets viktigaste likviditetsrisk
far anses vara om otillracklig avsattning for okanda och oreglerade skador har gjorts.
Berakning av de forsakringstekniska skulderna gors varje manad eller oftare vid behov i
enlighet med bolagets riktlinje.

C.5 Operativ risk

En viktig del av bolagets riskhantering ar processarbetet. En val styrd process tydliggor for
medarbetare pa alla nivder inom vilka ramar som verksamheten ska bedrivas. Processerna
ar aven utgangspunkten for bolagets riskanalys, vilket aterspeglas i organisationen och i
handlingsplaner. En central del i processutvecklingen ar att arbeta med standiga
forbattringar dar bade medarbetares och kunders synpunkter tas tillvara. Bolagets
riskhanteringsfunktion, compliance och internrevision har bland annat till uppgift att pa
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olika satt identifiera, granska och ge forslag pa forbattringar avseende bolagets operativa
risker.

C.6 Ovriga materiella risker

C.6.1  Reservsdttningsrisk

Reservsattningsrisk ar risken for att de forsakringstekniska avsattningarna inte racker for
att reglera intraffande skador. Bolagets totala atagande for pagdende forsakringar och
oreglerade skador uppgar vid arets slut 2021 till 15 594 tkr. Uppskattningen av de
forsakringstekniska avsattningarna bygger pa information om faktiska avlidna personer i
den férsakrade gruppen. Informationen kommer Idun Liv tillhanda pa veckobasis varpa det
forsakrade beloppet reserveras till fullo. Reserven kvarstar till dess att skadan ar reglerad
eller att 180 dagar fran dess att kund blivit informerad om att de har ratt att anséka om
ersattning forflutit. Utvecklingen av bolagets avsattning for oreglerade skador foljs upp
|6pande och ar baserad pa aktuariella metoder.

C.6.2 Motpartsrisk

Motpartsrisk ar risken for att motparten av nagon anledning, helt eller delvis, inte fullgér sin
del av avtalet. Risken begransas i férsta hand genom att sakerstalla att motparter omfattas
av reglering fran myndighet. Inldning och vardepappersaffarer far goras i svensk bank eller
annan institution vilken star under Finansinspektionens tillsyn och har erforderliga tillstand
harfor enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden. Vardepappersaffarer far vidare
goras med utlandska institutioner som har erforderliga tillstand i det land de verkar och
som star under tillsyn av lokal tillsynsmyndighet.

Det finns en motpartsrisk i bolagets affar med Eterum AB med vilket bolaget har avtal. Om
Eterum inte kan betala sin forsakringspremie innebar det att bolagets premieintakter
forsvinner och darmed att bolaget far det svarare att tadcka ndédvandiga skulder och uppna
stallda kapitalkrav.

C.7 Ovrig information
Bolaget ar inte exponerat for ndgra materiella riskkoncentrationer.

Bolaget beddmer att foretagsstyrningssystem ar i linje med de interna och externa krav
som stalls pa verksamheten givet forsakringsrorelsens komplexitet, omfattning och art.

D. Vardering for Solvensandamal

Bolaget har i enlighet med Solvens 2-direktivet (2009/138) och EU-kommissionens
delegerade forordning (2015/35) varderat om sin balansrakning for Solvensandamal.
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Bolaget beskriver nedanstaende varderingsriktlinjer i sitt styrdokument for vardering av
tillgangar och skulder samt bolagets kapitalbaser. Omvarderingen sker nar bolaget ska
berakna sitt kapitalkrav och tillgangligt kapital for att tacka kapitalkravet. Bolaget beraknar
kapitalkrav i samband med rapportering till Finansinspektionen och framtagandet av egen
risk- och solvensbeddmning (ERSA).

Solvens Il innebar att fokus laggs pa balansrdakningen dar ett kapitalkrav berdknas genom
att kvantitativt bedéma de storsta riskerna som pdaverkar tillgangar och skulder i enlighet
med en standardmodell. Det finns mojlighet att avvika fran de av tillsynsmyndigheten
fordefinierade standardberdkningar och skapa en intern modell. Bolaget har med tanke pa
omfattning och komplexitet av bolagets verksamhet valt att anvanda standardmodellen vid
berakning av bolagets solvenskapitalkrav (SCR). Solvens Il direktivet ger i allmanhet bolagen
mojlighet att vardera tillgangar och skulder som inte ar forsakringstekniska avsattningar i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS).

Det finns skillnader mellan den sa kallade Solvens Il balansrakningen och den lagbestamda
IFRS-balansrakningen. Ansvaret for att omvardera IFRS balansrakningen till solvens-
balansrakningen utférs av bolagets ekonomifunktion.

D.1 Tillgéngar

Tillgangar och skulder ska varderas till verkligt varde, d.v.s. till det belopp som en tillgang
eller skuld skulle kunna 6verlatas i en transaktion mellan oberoende parter som har ett
intresse av att transaktionen genomfors. Vardering ska ske vid berakning av
solvenskapitalkrav och forsakringstekniska avsattningar for rapportering och ERSA samt vid
féljande handelser:

e Ny marknadsutveckling férandrar marknadsférhadllandena.
¢ Ny information blir tillganglig.

e Tidigare anvand information inte langre finns tillganglig.

e Varderingstekniker forbattras.

Tillgdngar och skulder varderas enligt féljande:

e Vardering ska ske i enlighet med de internationella redovisningsstandarder som
antagits av kommissionen i férordning (EG) 1606/2002 - IFRS under forutsattning att
de ar férenliga med de principer som anges i artikel 75 i direktiv 2009/138/EG.

e Individuella tillgdngar ska varderas separat.

e Tillgdngar och skulder ska varderas under antagandet att bolaget fortsatter bedriva
sin affar i nuvarande form.
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Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt ska som grundprincip varderas enligt IFRS-regelverket (IAS 12) sdvida inte
den uppskjutna skatten hanfor sig till underskottsavdrag eller andra framtida
skattemassiga avdrag (med undantag for uppskjutna skattefordringar). Vardering ska i
sadana fall ske pa basis av skillnaden mellan:

A. Vardena av tillgdngar och skulder i solvensbalansrakningen
B. Vardena av tillgangar och skulder i skattebalansrakningen

Ett positivt belopp av uppskjuten skattefordran ska enbart tas upp till ett positivt varde om
det ar sannolikt att avdragen kan avraknas mot dverskott vid framtida beskattning med
hansyn tagen till rattsliga krav om tidsfrister for utnyttjande av dessa.

tkr Solvency Il value Statutory accounts value
Intangible assets 0 7 969
Deferred tax assets 0 0
Investments 18 905 18 905
Assets held for index-linked and unit-linked contracts 380536 380 536
Reinsurance recoverables from: 6 550 6 550
Receivables (trade, not insurance) 2842 2842
Cash and cash equivalents 33667 33667
Any other assets, not elsewhere shown 509 509
Total assets 443010 450 978
D.2 Forsékringstekniska avsdttningar

| den legala redovisningen (lagbegrénsad IFRS) bestar de forsakringstekniska
avsattningarna av odiskonterade avsattningar avseende oreglerade skador samt villkorade
aterbaring.

| Solvens Il ska forsakringsforetag gora forsakringstekniska avsattningar for sina dtaganden
med anledning av ingangna forsakringsavtal. Detta innebar att de forsakringstekniska
avsattningarna i den legala redovisningen har ersatts av en basta skattning av samtliga
kassafloden som ror den forsakringstekniska verksamheten. Vardet av de
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forsakringstekniska avsattningarna i solvensbalansrakningen ska motsvara det aktuella
belopp som bolaget skulle vara tvungna att betala om de omedelbart skulle féra dver sina
forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser till ett annat forsakrings- eller
aterforsakringsforetag. Detta inkluderar darfor en riskmarginal som motsvarar det belopp
som motparten kan forvantas krava for att ta 6ver och uppfylla forsakrings- och
aterforsakringsforpliktelserna.

Nedan presenteras de viktigaste skillnaderna mellan de siffror som redovisas i Idun Livs
solvensbalansrakning och i den legala balansrakningen. De stdrsta skillnaderna for bolaget
ar de forsakringstekniska avsattningar (FTA). | solvensbalansrakningen varderas FTA som
summan av den basta skattningen och av riskmarginal.

Forsakringstekniska avsattningar (tkr) Solvency Il value Statutory accounts value
Technical provisions — life 15 306 15594
Best estimate 14 042 N/A
Risk margin 1264 N/A
Technical provisions — index & unit-linked 373432 380 466
Best estimate 370 836 N/A
Risk margin 2596 N/A

Basta skattning

Enligt artikel 21 i EU-kommissionens delegerade férordning 2015/35 far ett
forsakringsforetag som inte har tillrackliga uppgifter anvanda sig av lampliga
approximationer for att berakna den basta skattningen.

Enligt artikel 30 i EU-kommissionens delegerade forordning 2015/35 ska kassaflddet som
anvands vid en berakning av den basta skattningen beakta all osakerhet i kassaflédena.
Nedan listas nagra viktiga osakerheter:

e Osdkerhet i fraga om forsakringstagarnas beteende
e Osakerhetifraga om fordringarnas belopp.
e Osdkerhet i fraga om tidpunkter for utbetalning.

Bdsta skattningen av avsdttningen for oreglerade skador
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Basta skattningen av avsattningen for oreglerade skador beraknas som kassafléden for
faststallda skadereserver samt IBNR diskonterat till ett nuvarde med den riskfria rantan.
Alla kassafloden for oreglerade skador berdknas ske inom ett ar fran berakningsdatumet.

Riskmarginal

Bolaget har beraknat sin riskmarginal genom att anvanda den forenklade metoden i
standardmodellen som benamns som "Metod 3” (Riktlinjer for vardering av
forsakringstekniska avsattningar, Riktlinje 62 i EIOPA-B0oS-14/166 SV).

D.3 Andra skulder
Bolaget har inte varderat nagra 6vriga skulder an vad som redan har redovisats i denna

rapport.

D.4 Alternativa varderingsmetoder
Bolaget har inte tillampat ndgon alternativ varderingsmetod.

D.5 Ovrig information
Det finns inget Ovrigt att rapportera.

D.6 Anvdndning av undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk vid berékning av
solvenskapitalkravet

Bolaget tillampar inte durationsbaserad aktierisk for berakning av solvenskapitalkravet.

D.7 Skillnader mellan standardformeln och anvéinda interna modeller
Bolaget anvander inte interna modeller.

D.8 Overtrddelse av minimikapitalkravet och solvenskapitalkravet
Bolaget har uppfyllt kapitalkraven under aret.

D.9 Ovrig information
Det finns inget Ovrigt att rapportera.
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E. Finansiering

E.1 Kapitalbas
Bolaget ska faststalla, klassificera och bedéma det medrakningsbara kapitalet som anvands

for att tacka solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet i enlighet med SlI-direktivet
kapitel VI, avsnitt 3 och underliggande férordning och riktlinjer.

Klassificeringar har gjorts efter bolagets styrdokument for vardering av tillgangar och
skulder samt bolagets kapitalbaser.

| kapitalbasen ingar aktiekapital samt skillnaden mellan finansiell redovisning och
solvensbalansrakning. Dessa poster i kapitalbasen har klassificerats som niva 1-kapital. |
tillagg har Bolaget en nettoskattefordran som en foljd av skillnader mellan finansiell
redovisning och solvensbalansrakning. Denna nettoskattefordran ingdr som niva 3 kapital i
kapitalbasen. Bolaget har inga efterstallda skulder och inget tillaggskapital. En mer
detaljerad beskrivning av skillnaderna framgar av avsnitt D.

tkr Total Tier 1 - Tier 1 - Tier 3
unrestricted restricted

Ordinary share capital (gross of own shares) 48 840 48 840

Reconciliation reserve 1399 1399

An amount equal to the value of net DTA 0 N/A N/A 0
Available and eligible own funds

Total available own funds to meet the SCR 50239 50239 0 0
Total available own funds to meet the MCR 50 239 50 239 0 0

E2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav
Bolagets kapitalmal for verksamheten beslutas av styrelsen arligen. Kapitalmalet ingar i en

av styrelsen beslutad framatblickande kapitalplan som baseras pa bolagets affarsplan.

Kapital-situationen foljs upp och analyseras kontinuerligt under verksamhetsaret enligt

faststallda processer.

Bolaget beraknar sitt solvenskapitalkrav (SCR) och minimikapitalkrav (MCR) i enlighet med

standardformeln. Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav vid arets utgang framgar av
nedanstaende tabell. Under ar 2021 har motsvarande kvoter beraknats till 293 % for SCR

och 137% for MCR.
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Kapitalkrav (tkr)

Solvenskvot (%)

SCR

17124

293%

MCR

36 766

137%

Solvenskapitalkravet ar beraknat i enlighet regler for standardformel. Solvenskapitalkrav ar

uppbyggt pa féljande satt:

tkr Net solvency capital

requirement
Market risk 4352
Counterparty default risk 821
Life underwriting risk 14372
Diversification -3262
Intangible asset risk 0
Basic Solvency Capital Requirement 16 283
Operational risk 841
Solvency capital requirement 17124

E.3 Anvdndning av undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk vid berékning av

solvenskapitalkravet

Bolaget tillampar inte durationsbaserad aktierisk for berakning av solvenskapitalkravet.

E4 Skillnader mellan standardformeln och anvinda interna modeller

Bolaget anvander inte interna modeller.

E.5 Overtrddelse av minimikapitalkravet och solvenskapitalkravet
Bolaget har uppfyllt kapitalkraven under aret.

E6 Ovrig information
Det finns inget Ovrigt att rapportera.
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S.02.01: Balance sheet

Always view C0020? SANT

Assets
Goodwill
Deferred acquisition costs
Intangible assets
Deferred tax assets
Pension benefit surplus
Property, plant & equipment held for own use
Investments (other than assets held for index-linked and unit-linked contracts)
Property (other than for own use)
Holdings in related undertakings, including participations
Equities
Equities — listed
Equities — unlisted
Bonds
Government Bonds
Corporate Bonds
Structured notes
Collateralised securities
Collective Investments Undertakings
Derivatives
Deposits other than cash equivalents
Other investments
Assets held for index-linked and unit-linked contracts
Loans and mortgages
Loans on policies
Loans and mortgages to individuals
Other loans and mortgages
Reinsurance recoverables from:
Non-life and health similar to non-life
Non-life excluding health
Health similar to non-life
Life and health similar to life, excluding health and index-linked and unit-linked
Health similar to life
Life excluding health and index-linked and unit-linked
Life index-linked and unit-linked
Deposits to cedants
Insurance and intermediaries receivables
Reinsurance receivables
Receivables (trade, not insurance)
Own shares (held directly)
Amounts due in respect of own fund items or initial fund called up but not yet paid
in
Cash and cash equivalents
Any other assets, not elsewhere shown
Total assets

Liabilities
Technical provisions — non-life
Technical provisions — non-life (excluding health)
Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate
Risk margin
Technical provisions — health (similar to non-life)
Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate
Risk margin
Technical provisions — life (excluding index-linked and unit-linked)
Technical provisions — health (similar to life)
Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate
Risk margin
Technical provisions — life (excluding health and index-linked and unit-linked)
Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate
Risk margin
Technical provisions — index-linked and unit-linked
Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate
Risk margin
Other technical provisions
Contingent liabilities
Provisions other than technical provisions
Pension benefit obligations
Deposits from reinsurers
Deferred tax liabilities
Derivatives
Debts owed to credit institutions
Financial liabilities other than debts owed to credit institutions
Insurance & intermediaries payables
Reinsurance payables
Payables (trade, not insurance)
Subordinated liabilities
Subordinated liabilities not in Basic Own Funds
Subordinated liabilities in Basic Own Funds
Any other liabilities, not elsewhere shown
Total liabilities
Excess of Assets over Liabilities

RO010
R0020
R0030
R0040
R0O050
RO060
R0070
R0080
R0090
R0100
RO110
RO120
RO130
RO140
RO150
RO160
RO170
R0180
R0190
R0200
R0210
R0220
R0230
R0240
R0250
R0260
R0270
R0280
R0290
R0300
R0310
R0320
R0330
RO340
R0350
R0360
R0370
R0380
R0390

R0400

R0410
R0420
RO500

RO510
R0520
R0530
R0540
RO550
RO560
RO570
R0580
R0590
RO600
RO610
R0620
R0630
R0640
R0650
RO660
R0670
R0680
R0690
R0700
R0710
RO720
R0730
R0740
RO750
RO760
R0770
R0780
R0790
RO800
R0810
R0820
RO830
RO840
RO850
RO860
R0870
R0880
ROS00
R1000

Solvency Il value Statutory accounts value
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Premiums written
Gross
Reinsurers' share
Net
Premiums earned
Gross
Reinsurers' share
Net
Claims incurred
Gross
Reinsurers' share
Net
Changes in other technical provisions
Gross
Reinsurers' share
Net
Expenses incurred
Administrative expenses
Gross
Reinsurers' share
Net
Investment management expenses
Gross.
Reinsurers' share
Net
Claims management expenses
Gross
Reinsurers' share
Net
Acquisition expenses
Gross
Reinsurers' share
Net
Overhead expenses
Gross
Reinsurers' share
Net
Other expenses
Total expenses
Total amount of surrenders

R1410
R1420
R1500

R1510
R1520
R1600

R1610
R1620
R1700

R1710
R1720
R1800
R1900

R1910
R1920
R2000

R2010
R2020
R2100

R2110
R2120
R2200

R2210
R2220
R2300

R2310
R2320
R2400
R2500
R2600
R2700
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S.05.02: Premiums, claims and expenses by country

Premiums written
Gross — Direct Business
Gross — Proportional reinsurance accepted
Gross — Non-proportional reinsurance accepted
Reinsurers' share
Net

Premiums earned
Gross — Direct Business
Gross — Proportional reinsurance accepted
Gross — Non-proportional reinsurance accepted
Reinsurers' share
Net

Claims incurred
Gross — Direct Business
Gross — Proportional reinsurance accepted
Gross — Non-proportional reinsurance accepted
Reinsurers' share
Net

Changes in other technical provisions
Gross — Direct Business
Gross — Proportional reinsurance accepted
Gross — Non-proportional reinsurance accepted
Reinsurers' share
Net

Expenses incurred

Other expenses

Total expenses

Premiums written
Gross
Reinsurers' share
Net

Premiums earned
Gross
Reinsurers' share
Net

Claims incurred
Gross
Reinsurers' share
Net

Changes in other technical provisions
Gross
Reinsurers' share
Net

Expenses incurred

Other expenses

Total expenses

Top 5 countries (by amount of gross premiums writte!
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C0150 C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R1400 SE: Sweden | Total Top 5and home country|

C0220 C€0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280
R1410 10764 873 10764 873
R1420 1243431 1243 431
R1500 9521 442 0f 0f 0f 0f 9521 442]
R1510 10764 873 10764 873
R1520 1243 431 1243 431
R1600 9521 442 0 0) 0) 0) 9521442
R1610 16 362 500 16 362 500
R1620 6550000 6550 000
R1700 9812 500 0f 0f 0f 0 9812 500
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§.12.01: Life and Health SLT Technical Provisions

Other life insurance
non-life insurance
Annuttissemmingfrom non- e Heaith einsuren
it Contracts without contracts and relating to life accepted insurance D m.l“: Contracts without or-ife insurance fealth EINSUNCE | rogal (Health similar
peticipmtion options and Contracts with options and Contracts with isuwance obligation cher] Insurance with profit |index-linked and unit- Other Ife insurance contracts and relating to options and Contracts with contracts and relating to (reinsurance tolifeir el
P a participation inked insurance o s Unit:Linked) options or guarantees|  healthinsurance accepted) nura
guorantees quarantees than health insurance nsurance obigtion ater than quorantees e
g eaith nsurance oblgatons
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Technical provisions calculated as a whole Ro0n0 o of q q q of q q q 9
S, S | i { { | ] | : a ]
Technical provisions calculated as  sum of BE and RM
Best Estimate
Gross Best Estimate Rook0 ) ETTET q q q q q
oo V. . q q
expected losses due to counterparty default |
Recoverables from reinsurance (except SPV and Finite Reinsurance) before w050 ‘ a a a a a a
adjustment for expected losses
Ro0g0 9 9 q 9 q [
Ro070 o o o o o o
expected losses due to counterparty default Rooe0 9 LB 9 9 9 9 9
Best estimate minus recoverables from reinsurance/SPV and Finite Re Ro0%0 Sese2] 7a52280) 9 q 9 9 o
Risk margin RO100 o o q
‘Amount ofthe transitional on Technical Provisions
Technical provisions calculated as a whole o [ O ] q q ol
Best Estimate Ro120 _9‘;‘/ __ o o ol
Risk margin RO130 q q q
Technical provisions - total R0 [0 373432067 q q q
isions mir r21o [ 373432.067) W

Best Estimate of products with a surrender option

Gross BE for Cash flow.
Cash out-flows
Future guaranteed and discretionary benefits
Future guaranteed benefits
Future discretionary benefits
Future expenses and other cash out-flows
Cash in-flows
Future premiums
Other cash in-flows

Percentage of gross Best Estimate calculated using approximations
Surrender value

Best estimate subject to transitional of the interest rate.
Technical provisions without transitional on interest rate

Best estimate subject to volatility adjustment
Technical
measures

Best estimate subject to matching adjustment
Technical

others
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$.23.01: Own funds

Tier 1 — restricted

Ordinary share capital (gross of own shares)
Share premium account related to ordinary share capital

Initial funds, members' contributions or the equivalent basic own — fund item for mutual and
mutual-type undertakings

Subordinated mutual member accounts

Surplus funds

Preference shares

Share premium account related to preference shares

Reconciliation reserve 1398753
Subordinated liabilities

An amount equal to the value of net deferred tax assets

Other items approved by supervisory authority as basic own funds not specified above

Own funds from the financial statements that should not be represented by the reconciliation
reserve and do not meet the criteria to be classified as Solvency Il own funds

Total
0010
Own funds from the financial statements that should not be represented by the reconciliation
. R0220 9
reserve and do not meet the criteria to be classified as Solvency Il own funds
Deductions [ Total [ Tieri— i [ Tier1—restricted | Tier2 | Tier3 |
| €0010 | €0020 | €0030 | €0040 | €0050
Deductions for participations in financial and credit institutions R0230 | o o o o o]
[ Total [ Tieri— i [ Tieri—restricted | Tier2 | Tier3 |
| 10 | €0020 | | €0040 | €0050
Total basic own funds after deductions R0290 [ 50238753 50238753 o o o]
Ancillary own funds Total Tier2 | Tier3 |
C€0010 €0040 0050
Unpaid and uncalled ordinary share capital callable on demand R0300 [J ]
Unpaid and uncalled initial funds, members' contributions or the equivalent basic own fund
. R0310 0 of
item for mutual and mutual — type undertakings, callable on demand
Unpaid and uncalled preference shares callable on demand R0320 0 q| o
Alegally binding commitment to subscribe and pay for subordinated liabilities on demand  R0330 o q of
Letters of credit and guarantees under Article 96(2) of the Directive 2009/138/EC R0340 [J o
Letters of credit and guarantees other than under Article 96(2) of the Directive 2009/138/EC RO350 0| of
y IIs under first of Article 96(3) of the Directive
200/138/EC Ros60 0 9
Supplementary members cals — other than under first subparagraph of Article 96(3) of the o o o
Directive 2009/138/EC
Other ancillary own funds RO390 0| of of
Total ancillary own funds R0400 0 q q
Total | Tier1i— i [ Tier1— restricted Tier2 | Tier3
€0010 | €0020 | €0030 €0040 | €0050
Total available own funds to meet the SCR R0500 50238753 50238753 ql o
Total available own funds to meet the MCR R0510 50238753 50238753 [J q]
Total [ Tieri— i [ Tier1— restricted Tier2. | Tier3. |
€0010 | €0020 | €0030 €0040 | 0050
Total eligible own funds to meet the SCR R0540 50238753 50238753 [J q of
Total eligible own funds to meet the MCR ROS50 50238753 50238753 0 q]

17123841 OK
36766 160 OK
le own funds to SCR
Ratio of Eligible own funds to MCR
Reconciliation reserve
Excess of Assets over Liabilities 50238753 OK
Own shares (held directly and indirectly) 0/oK’

Foreseeable dividends, distributions and charges
Other basic own fund items
Adjustment for restricted own fund items in respect of matching adjustment portfolios and
ring fenced funds

Reconciliation reserve

C0060
Expected profits included in future premiums (EPIFP) — Life business RO770 0
Expected profits included in future premiums (EPIFP) — Non-life business RO780 [J
Total Expected profits included in future premiums (EPIFP) R0790 0




S.25.01: Solvency Capital Requirement — Only SF

Article 112 20010
Only relevant for public disclosure
‘Allocation from adjustments due to
Net solvency capital requirement | Gross solvency capital requirement | RFF and Matching adjustments Simplifications usp
portfolios
C0030 C0040 C0050 c0120 0090

Market risk R0010 4351916 4351916] o
Counterparty default risk R0020 821381 821381 q
Life underwriting risk R0030 14371 878 14 371 878 0l
Health underwriting risk RO040 0| 0| of | |
Non-life underwriting risk RO050 0] 0| 0l
Diversification R0060 3262454 3262454
Intangible asset risk R0070 0 0
Basic Solvency Capital Requirement R0100 16282 721] 16282721
Calculation of Solvency Capital Requirement 0100
Adjustment due to RFF/MAP nSCR aggregation RO120 0]
Operational risk RO130 841120
Loss-absorbing capacity of technical provisions ROL40 0
Loss-absorbing capacity of deferred taxes RO150 0
Capital for business operated in with Art. 4 of Directive R0160 o

2003/41/EC

Solvency Capital Requirement excluding capital add-on R0200 17123841
Capital add-ons already set R0210 o]
Solvency capital requil for ings under idated method R0220 17123841

Other information on SCR

Capital requirement for duration-based equity risk sub-module R0400 0]
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for remaining part R0410 0
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for ring fenced funds R0420 0
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for matching adjustment R0430 I
portfolios

Diversification effects due to RFF nSCR aggregation for article 304 R0440 0]
Method used to calculate the adjustment due to RFF/MAP nSCR aggregation R0450 4:No adjustment

Net future discretionary benefits RO460 o

Below this line onlv groups need to hand in information

e 0 0
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Calculation of loss absorbing capacity of deferred taxes

Approach based on average tax rate

€0109

R0590|3: Not aénlicable as LAC DT is not used (in this case RO600 to R0690 are not applicable)

Before the shock

After the shock |

€0110

€0120

DTA

DTA carry forward

DTA due to deductible temporary differences

DTL
LAcDT
LAC DT justified by reversion of deferred tax liabilities
LAC DT justified by reference to probable future taxable profit
LAC DT justified by carry back, current year
LAC DT justified by carry back, future years
Maximum LAC DT
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